Anwalt: Bei Swaps
starten Kunden
immer im Nachteil

Bettina Pfluger

Wien - Die Swaps zur Optimierung
oder Absicherung von Zinsen und
Wihrungen stehen durch Prozes-
se wie St. Polten gegen RLB NO
(siehe Artikel rechts) oder die Stadt
Linz gegen die Bawag im Rampen-
licht. Solche Produkte sind aber
auch an Unternehmen und Priva-
te verkauft worden - die nun eben-
falls vor Gericht ziehen. FEin
Punkt, der immer wieder fiir Streit
sorgt (z. B. bei Bawag/Linz), ist der
negative Marktwert zu Beginn der
Laufzeit dieser Swaps.

»Der Marktwert ist zu Beginn
aber immer negativ*, erklart Ingo
Kapsch von HLMK Rechtsanwal-
te, weil die Banken am Beginn alle
Kosten und Gebiihren abziehen.
Die Institute wiirden tiber den ne-
gativen Markt(Start-Jwert im Vor-
feld aber nicht berichten, weswe-
gen dieser Startnachteil fiir Kun-
den nicht ersichtlich sei. Kunden
hitten von den Banken oft nur ein-
seitige Broschiiren mit Konditio-
nen und einer Grafik erhalten.

Das Oberlandesgericht Stutt-
gart hat durch Swap-Klagen in
Deutschland dazu aber festgehal-
ten, dass fiir Kunden der ,Um-
stand und das Ausmafl der Vermo-
genseinbufe“ erkennbar sein
muss, ,weil er andernfalls nicht
zu einer verantwortlichen Anlage-
entscheidung befahigt wird ... nur
so ist der Anleger in der Lage, zu
beurteilen, ob er die Vermogens-
einbufle iibernehmen will.

Kapsch stiitzt sich bei seinen
Swap-Verhandlungen auf dieses
Urteil und erreicht damit zahlrei-
che Vergleiche. Fiir den Rechtsex-
perten ist die bisher gelebte Swap-
Praxis lediglich fiir die Banken ein
Vorteil gewesen. Zudem seien die
Margen der Geldhéuser bei diesen
Produkten besonders hoch gewe-
sen. Fiir ihn sei bei diesen Produk-
ten klar der Verdienst der Banken
anstelle des Wohls des Kunden im
Vordergrund gestanden. '




